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Источник: BIS, расчеты ГПБ

Кризис привел к росту долговой нагрузки 
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Прирост долга 

20-40% ВВП
Страны G20

36% ВВП/$25 трлн
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Источник: BIS, расчеты ГПБ

Госбюджеты приняли основной удар

11.6
19.7

15.6

9.7

7.4 5.5

-10

0

10

20

30

40

50

60
A

rg
en

ti
n

a

M
ex

ic
o

N
et

h
er

la
n

d
s

In
d

o
n

es
ia

P
o

la
n

d

A
u

st
ra

lia

Tu
rk

ey

Fi
n

la
n

d

C
ze

ch
 R

ep
u

b
lic

So
u

th
 A

fr
ic

a

R
u

ss
ia

C
o

lo
m

b
ia

B
ra

zi
l

N
o

rw
ay

Is
ra

el

G
er

m
an

y

Sw
it

ze
rl

an
d

C
h

in
a

In
d

ia

N
ew

 Z
ea

la
n

d

M
al

ay
si

a

H
u

n
ga

ry

Sw
ed

en

Sa
u

d
i A

ra
b

ia

Th
ai

la
n

d

A
u

st
ri

a

Eu
ro

 a
re

a

U
n

it
ed

 K
in

gd
o

m

P
o

rt
u

ga
l

EM D
M

U
n

it
ed

 S
ta

te
s

It
al

y

Ja
p

an

B
e

lg
iu

m

G
re

ec
e

Fr
an

ce

Si
n

ga
p

o
re

C
an

ad
a

H
o

n
g 

K
o

n
g 

SA
R

Sp
ai

n

Государство

Бизнес

Население

Изменение долговой нагрузки соотносительно 2919 года, %ВВП



3
Источник: BIS, расчеты ГПБ

Госдолги на максимумах…
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*США, еврозона, Япония, Великобритания, Швейцария, Канада, Австралия (весовые доли – объем долга) Источник: BIS, Bloomberg, Federal Reserve, расчеты ГПБ

… но долг ничего не стоит  
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Выкупить кризис…

Источник: ECB, Bloomberg, Federal Reserve, расчеты ГПБ
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Прирост госдолга стран DM сопоставим  
с приростом балансов ключевых 

центральных банков 
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Выкупили … что дальше?

Источник: ECB, Bloomberg, Federal Reserve, расчеты ГПБ
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Потребление?

Инвестиции?

Сбережения?

Погашение 
кредитов?

Куда пойдут 

деньги?
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Выкупили … что дальше?

Источник: ECB, Bloomberg, Federal Reserve, расчеты ГПБ
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