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ОБЗОР РЫНКА
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МАКРОСТАТИСТИКА

Страна США Германия Франция Испания Велико­
британия Китай Япония

Unemployment rate (last) 4,6% 5,4% 8,1% 14,6% 4,3% 5,0% 2,8%

Real GDP gr. QoQ 2,0% 1,8% 3,0% 2,0% 1,3% 0,2% -3,0%

CPI (Oct), YoY 6,2% 4,5% 2,6% 5,4% 4,2% 1,5% 0,1%

Страна США ЕС Япония

Активы ЦБ / ВВП 37,4 70,3 134,6

Spread 10Y Europe vs US

Кривые доходности государственных облигаций

Кривая доходности Treasures в динамике

US Treasury
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МАКРОСТАТИСТИКА

США обладает лучшим отношением Активов ЦБ к ВВП

До полного сворачивания QE ФРС потратит еще около $500 млрд
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ДОЛГ

Американские компании обладают сравнительно низкой долговой нагрузкой. Давление от растущих ставок ощутят 
сегменты недвижимости, коммунальных услуг, промышленности и энергетики.

Net Debt/EBITDA

Industry IT Healthcare Consumer 
Discretionary

Consumer 
Staples Financials Real Estate Communication 

Services Industrials Materials Energy Utilities

Вес в S&P 500 28,7% 12,6% 13,1% 5,7% 11,2% 2,6% 10,5% 8,0% 3,1% 2,8% 2,6%

Net Debt/EBITDA 0,1 1,3 1,0 1,7 - 5,4 1,2 2,0 1,3 1,6 5,2

Interest coverage (EBIT/Int) 17,4 9,9 6,7 10,4 7,0 2,4 6,3 5,3 8,8 4,9 3,0

P/E NTM 27,3 17,4 30,5 20,7 14,6 21,0 21,3 21,2 15,2 11,5 19,5


