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Длинный цикл: замедление роста ВВП и  
инфляции 
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Длинный цикл: динамика производительности труда 
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Сжатие рабочей силы (инфляционный фактор?) vs. особая ситуация 2020-2021 гг. 
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Источник: Haver Analytics 



Конечное потребление в США в 2021 г. 
рисует противоречивую картину 
 
Значительную часть стимулов 
потребители в США, вероятно, сберегли 
 
Эти средства могут представлять собой 
«навес» будущей инфляции. 
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Источник: FRED 
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Источник: Refinitiv 
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Источник: Refinitiv 



The most alarming chart ever 

"We believe that populism’s role in shaping economic conditions will probably 

be more powerful than classic monetary and fiscal policies (as well as a big 
influence on fiscal policies)” Ray Dalio 


