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Алгоритм обоснования цены

Необходимая валовая 
выручка (НВВ)

Экономически 
обоснованные затраты

Норма прибыли

Цена 
товара / услуги

Объем реализации 
товаров/услуг



Анализ экономической обоснованности прибыли (1/2)
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135 162 194 233 280
336

Свободный денежный поток

Инвестиции

NPV = 0
100 120 144 173 207 249

299
358

430

Контроль NPV инвестиционного проекта Контроль стоимости действующего предприятия

NPV = 887

100 120 144

519 524 535 555 585 627

-1.000

NPV = 887

NPV инвестиционного проекта равна нулю, 
инвестор возместил свои инвестиции с учетом 
требуемой доходности

NPV бизнеса в результате реализации 
инвестиционного проекта не изменилась, 
инвестор возместил свои затраты с учетом 
требуемой доходности



Анализ экономической обоснованности прибыли (2/2)
Контроль аллокации прибыли

Операционная прибыль после уплаты налогов (NOPAT) равна сумме возврата 
инвестиций и требуемой доходность активов. Учитываются все активы, 
используемые в деятельности
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1.180

Возврат 
инвестиций 

в НМА
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Доход на 
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оборотный 

капитал

Средневзвешенная доходность активов 
(WARA) равна средневзвешенной 
стоимости капитала (WACC)

Внеоборотные 
активы

Собственные 
средства 

акционеров

Заемные средства

Оборотный капитал

Текущие 
обязательства

Актив Пассив
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